
สถานการณ์ด าเนินการต่อต้านคอร์รัปชั่น : ได้รับการรับรอง CAC จากโครงการแนวร่วมปฏิบัติ

ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริตของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

ผู้ลงทนุ “โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ” เฉพาะสว่นทีล่งทนุในตา่งประเทศกองทนุมี

นโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุพินจิผูจ้ดัการกองทนุเนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้อ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นทั้ง

จ านวน ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืต่ ากวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
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ดัชนีตลาดหุ้นท่ัวโลกกลับมาร้อนแรงในเดือนที่ผ่านมาโดยปรับตัวขึ้นได้ 

3.20% จาก 1.01% ในเดือนก่อนหน้า ท าให้ปรับตัวขึ้นรวมกว่า 15.94% 

ต้ังแต่ต้นปีท่ีผ่าน น าโดยตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปรับตัวขึ้นถึง 4.97% หลังจากที่

ปรับตัวขึ้นค่อนข้างช้ากว่าภูมิภาคอื่นๆในช่วงก่อนหน้า โดยตลาดหุ้นสหรัฐ

ที่บวกได้ 3.93% ในเดือนที่ผ่านมาจากปัจจัยบวกในเรื่องตัวเลขเศรษฐกิจที่

ส่งสัญญาณขยายตัวได้ดีประกอบกับ FED ส่งสัญญานไม่รีบร้อนที่จะขึ้น

อัตราดอกเบี้ย ในขณะที่หุ้นจีนซึ่งร้อนแรงมากๆ ในช่วงก่อนหน้าเริ่มปรับตัว

ขึ้นช้ากว่าตลาดอื่นๆ ที่ 2.14%

วัตถุประสงค์ของกลยุทธ์ในเดือนน้ีคอืป้องกันความผันผวนจากตลาดท่ี

อาจเกิดข้ึนในระยะสั้นจากสงครามการค้า โดยเราคาดว่าจะใช้กลยุทธ

สัดส่วนการลงทุนในหุ้นประมาณ 90%-92% และจ ากัดน้ าหนักการลงทุน

ในจีนไม่เกิน 15% โดยประมาณ นอกจากนี้เราจะแสวงหาโอกาสการลงทุน

จะความผันผวนจากสงครามการค้า หากราคาหุ้นเข้าสู่ระดับท่ีมีความ

น่าสนใจ โดยจะเน้นลงทุนในกลุ่มบริการทางด้าน IT

ภาวะตลาดหุ้นอเมริกาเริ่มเข้าสู่ฤดูกาลประกาศผลประกอบการ โดยผลที่

ออกมาส่วนใหญ่ดีกว่าที่คาด ท าให้เป็นแรงหนุนส าคัญให้ตลาดปรับขึ้นได้ดี

ในเดือนที่ผ่านมา รวมทั้งธนาคารกลางสหรัฐส่งสัญญานพร้อมพิจารณา

นโยบายหากเศรษฐกิจส่งสัญญานอ่อนแอ อย่างไรก็ตามเรามองมูลค่าหุ้น

โดยรวมค่อนข้างตึงตัวมาก ท าให้เราปรับน้ าหนักหุ้นในสัดส่วนเฉลี่ยลงจาก

ประมาณ 95% เป็น 90%-92% ในเดือนที่ผ่านมาและเน้นน้ าหนักในหุ้นท่ี

คุณภาพดีและมีโอกาสผันผวนน้อยกว่าตลาด ล่าสุดกองทุนมีผลการ

ด าเนินงาน 5.24% ส าหรับเดือนที่ผ่านมา 

ด้วยระดับมูลค่าหุ้นท่ีเริ่มเขา้สู่โซนตึงตัวประกอบกับสถานการณ์สงคราม

การค้าท่ีกลับมาตึงเครียดอีกครั้ง อย่างไรก็ตามเรามองแรงจูงใจของทั้ง 2 

ประเทศที่จะบรรลุข้อตกลงในท้ายที่สุดยังไม่เปลี่ยนแปลง เรายังคาดหวังว่า

สถานการณ์จะค่อยๆดีขึ้นแม้จะมีความผันผวนสูงมากในระยะสั้นก็ตาม 

มอง S&P500 ที่ระดับ 2780 – 2650 เป็นจุดเข้าสะสมหุ้น เนื่องจากเป็นจุดที่ 

Valuation กลับมามีความน่าสนใจมากขึ้น เพราะเป็นจุดท่ีใกล้เคยีงคา่เฉลีย่ 

10 ปี และยังคงมองเศรษฐกิจสหรัฐจะเติบโตได้ดีกว่าที่คาดและจะเป็นปัจจยั

ส าคัญท่ีจะหนุนตลาด


